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Ein Investmentfonds, der ausschlieBlich oder iiberwiegend in Aktien anlegt (ab 50,1%). Der Anteilinhaber
ist an der Substanz und den Ertrag von in- und/oder auslindischen Unternehmen beteiligt. Aktienfonds
haben ein héheres Risiko, aber auch groBere Chancen auf Wertsteigerungen als Rentenfonds.

Diese regeln das Rechtsverhiltnis zwischen Anleger und Kapitalanlagegesellschaft (KAG) und gelten fiir
alle Publikumsfonds einer KAG jeweils in Verbindung mit den Besonderen Vertragsbedingungen der
einzelnen Fonds. Beide zusammen sind Bestandteil des Verkaufsprospektes. Seit Novellierung des Gesetzes
iiber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) von 1990 sind die Allgemeinen Vertragshedingungen in
wortgleicher Form fester Bestandteil aller Verkaufsprospekte der Publikumsfonds deutscher KAGs.

Zuteilung knapper Giiter auf verschiedene Verwendungsmaoglichkeiten. In der Vermégensanlage meint dies
die Aufteilung des Vermogens auf verschiedene Anlageklassen.

Die Allgemeinen Vertragsbedingungen fiir Publikumsfonds sehen vor, dass sich das Fonds- management
bei der Auswahl, der zu kaufenden oder zu verkaufenden Vermégenswerte von einem Anlageausschuss
beraten lassen kann. Der Anlageausschuss wird vom Aufsichtsrat der KAG fiir den jeweiligen Fonds
einberufen. Im Anlageausschuss wird die langerfristige Anlagepolitik festgelegt. Sowohl die Vertreter der
Depotbank als auch die der KAG haben bei ihren Entscheidungen unabhéngig voneinander die Interessen
der Investmentanleger wahrzunehmen.

Besonders geschulte Mitarbeiter von Kreditinstituten oder anderen spezialisierten unternehmen, die
gewerbsmiBig Empfehlungen fiir den Kauf/Verkauf von Wertpapieren oder anderen Kapitalanlagen an
Kunden weitergeben. Der Anlageberater unterbreitet Vorschlége, die den Anlagezielen des Kunden
hinsichtlich Sicherheit, Liquiditat und (Netto)-Ertrag entsprechen sollten. Vor dem Kauf von
Investmentanteilen muss ein Anlageberater — genau so wie ein selbstdndiger Fondsvermittler - auf den
Inhalt des Verkaufsprospektes verweisen und diesen dem Kunden aushéndigen.

Nach dem Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften (KAAG) darf ein Fonds in Wertpapieren einer
einzelnen Adresse - Ausstellers - nur maximal fiinf Prozent - in Ausnahmefillen bis zu zehn Prozent -
des Fondsvermégens investieren. Dadurch soll der Grundidee des Investmentsparens — namlich der
Risikostreuung durch eine Vielzahl von Anlagen - Rechnung getragen werden. Die vier groBSten
Positionen diirfen maximal 40% des Fondsvermogens ausmachen.

Ist die Festlegung aller MaBnahmen zur Gestaltung des Investmentvermogens durch das Fonds-
Management. Neben der Beachtung der Anlagegrenzen des KAGG setzt sich das Fonds-Management
Anlageziele, beispielsweise einen Referenzindex wie den Deutschen Aktienindex (DAX) zu schlagen. Die
meisten Fonds sollen durch Kauf und Verkauf von Wertpapieren bei einem definierten Risiko einen
moglichst hohen Ertrag erzielen. Die Anlagepolitik wird zunéchst fiir einen bestimmten Zeitraum festgelegt.
Im Einzelnen werden Entscheidungen tiber die Auswahl der Wertpapiere, iiber den Zeitpunkt der
Anschaffung, die Anlagedauer sowie moglicherweise tiber Absicherungen gegen Kursverluste getroffen.

Ist die Gesamtzahl aller ausgegebenen Anteile eines Fonds, die sich aktuell im Umlauf befinden. Bei jedem
Kauf von Fondsanteilen werden von der Depotbank neue Stiicke ausgegeben bzw. bei jedem Verkauf
zuriickgenommen. Dabei ist es unerheblich, ob sich Anteile als effektive Stiicke im Besitz des Anlegers oder
als Buchwert in Girosammelverwahrung befinden.

Ist der Wert eines Anteilscheins, der sich aus der Teilung des gesamten Fondsvermogens durch die Zahl
der umlaufenden Anteile ergibt. Der Anteilwert der Publikumsfonds wird borsentéglich von der
Depotbank unter Mitwirkung der KAG ermittelt. Der Anteilwert ist identisch mit dem Riicknahmepreis, zu
dem die KAG Fondsanteile zuriicknimmt. Er ist die Bemessungsgrundlage fiir die Performance-
Berechnung.



Antizyklisches (Anlage) Verhalten Ein sich antizyklisch verhaltender Anleger investiert nicht im Einklang mit dem Markttrend - das
widre prozyklisches Verhalten -, sondern nutzt Borsenhochs und -tiefs, um entgegen dem Markt
(antizyklisch) Transaktionen durchzufiihren. Antizyklisches Anlageverhalten wird in der Regel zu
hoheren Gewinnen fiihren als prozyklisches Verhalten.

Asset Allocation Ist ein englischer Begriff fiir die Aufteilung des Kapitals auf verschiedene Anlageméglichkeiten
(Assetklassen, Wihrungen, Regionen). Die hohe Bedeutung der Asset Allocation beruht auf der
Tatsache, dass der Ertrag eines Portefeuilles in erster Linie von der Auswahl der Wertpapierarten und
Léander sowie deren Gewichtung bestimmt wird. Asset Allocation hat zum Ziel, Rendite und Risiko
eines Portefeuilles zu optimieren.

Assets under Management Verwaltetes Vermogen; wichtiger finanzieller Indikator fiir Groe und Marktdurchdringung von
Investmentgesellschaften, Versicherern, Vermogensverwaltern und Banken.

Ausgabeaufschlag Differenz zwischen Ausgabepreis und Riicknahmepreis, die der Anleger beim Erwerb von
Investmentanlagen zahlt. Die Gebiihr dient in erster Linie zur Deckung der Vertriebskosten der KAG. Der
Ausgabeaufschlag wird als Prozentsatz auf Basis des Riicknahmepreises berechnet. Die Héhe
des Ausgabeaufschlags hangt im Wesentlichen von der Art des Fonds und seinem Anlageschwerpunkt
ab.

Ausgabepreis Ist der Preis, zu dem Anleger Investmentfondsanteile kaufen. Die Hohe dieses borsentiglich
ermittelten Preises ergibt sich aus dem Anteilswert zuziiglich des Ausgabeaufschlags. Der
Ausgabepreis wird ebenfalls borsentaglich veréffentlicht.

Ausschiittende Fonds Nach Beendigung des Fondsgeschiftsjahres werden die dem Fonds zugeflossenen ordentlichen und
hiufig auch ein Teil der auBerordentlichen Ertrége an die Anteilinhaber ausgeschiittet (Ausnahme:
thesaurierende Fonds). Ordentliche Ertrége setzen sich bei Wertpapierfonds aus Dividenden und/oder
Zinsen zusammen. Die auBerordentlichen Ertrdge enthalten in erster Linie Gewinne aus dem Verkauf
von Wertpapieren. Die Ausschiittungen werden im Rechenschaftsbericht, im Bundesanzeiger sowie
in der Tagespresse veréffentlicht. Der Anteilpreis eines Investmentfonds vermindert sich am Tag der
Ausschiittung um diesen Betrag. Die Hohe der Ausschiittung gibt keinen Aufschluss iiber die
Qualitit eines Investment-fonds oder seines Managements. Bei einigen wenigen Fonds existiert eine
ausschiittende und eine thesaurierende Kategorie. In der Regel werden die ausschiittenden Tranchen
als A-Anteile bezeichnet, die thesaurierenden Tranchen als B-Anteile. Haufig verbreitete Alternative
sind die thesaurierenden Fonds.

Auszahlplan Der Auszahlplan ist eine zwischen dem Anleger und der KAG getroffene Vereinbarung tiber Hohe
und Zeitabstand regelmaBiger Auszahlungen aus einem Investmentguthaben. Der Anleger kann
sich entweder nur die regelmaBig zu erwartenden Ertrége auszahlen lassen
(= Auszahlung ohne Kapitalverzehr) oder das Investmentvermégen allméhlich aufbrauchen, (=
Auszahlung mit Kapitalverzehr). Die Dauer der Zahlungen ist nicht fixiert, sondern abhingig von
der Wertentwicklung des jeweiligen Fonds.

Baisse Unter Baisse versteht man starke Kursriickgdnge an der Borse. Auch Bear-Market genannt.
Gegenteil: Hausse

Barreserve (Liquiditét, Kasse) Um das Fondsmanagement in die Lage zu versetzten, flexibel auf Anlagechancen zu reagieren und um
die Ricknahmeverpflichtung jederzeit erfiillen zu konnen, kann ein Teil des Fondsver-mogens aus
Bankguthaben bzw. Geldmarktpapieren bestehen. Die Hohe der Liquiditit wird durch die
Vertragsbedingungen begrenzt und vom Ausschiittungstermin, den Anteilriickgaben und der
Borsensituation beeinflusst. Laut KAG darf ein Fonds - auBer kurz nach der Auflegung - jedoch
hochstens 49 Prozent Liquiditit halten.

Basiswerte Engl. underlyings; Wertpapiere, ReferenzgroBen (Zinssitze, Indizes, ...) oder Handelsgegenstinde
(Rohstoffe, ...), von deren (Preis-)Entwicklungen sich die Preise von Derivaten ableiten.

Benchmark Vergleichsindexwerte, z. B. DAX, Euro Stoxx 50 etc..

Besondere Vertragsbedingungen Diese gelten nur in Verbindung mit den Allgemeinen Vertragsbedingungen, beide zusammen sind
Bestandteil eines Fonds-Verkaufsprospektes. Die Besonderen Vertragsbedingungen regeln das
Rechtsverhéltnis zwischen Anteilinhabern und KAG fiir jeweils einen bestimmten Fonds. In ihnen
sind Anlagegrundsétze und Anlagegrenzen des betreffenden Fonds verbindlich festgelegt. Ein An-hang zu
den Besonderen Vertragsbedingungen regelt detailliert, an welchen Borsen und organisierten Markten
Wertpapiere fiir den Fonds erworben werden dirfen.

Blue Chips (Standardwerte) Eine Bezeichnung fiir Aktien der groB8ten, international bekannten Unternehmen, die einen
wesentlichen Anteil am gesamten Borsenumsatz haben und deren Kurse auch in die
Berechnung der gebriuchlichen Indizes eingehen. Im Deutschen Aktienindex (DAX) sind
beispielsweise die 40 groBten deutschen borsennotierten Unternehmen enthalten. Gegenteil:
Nebenwerte, Neuer Markt.



Bonitit Die Zahlungsfihigkeit und Kreditwiirdigkeit eines Schuldners (Emittenten von Wertpapieren) entscheidet,
wie sicher eine Anleihe ist. Die Schuldnerbonitét ist deshalb ein sehr wichtiges Kriterium fiir die
Anlageentscheidung. Internationale Ratingagenturen wie ,Moody's Investors Service Inc*
(Abk.: Moody's) oder ,Standard & Poors Inc* (Abk.: S&P) tiberpriifen in regelméBigen Abstinden die
Bonitét von Schuldnern, die sich aufgrund von Entwicklungen im volkswirtschaftlichen oder
unternehmensspezifischen Umfeld dndern kann.

Bottom-Up Bottom-Up-Approach; Managementansatz bezogen auf einzelne Unternehmen.

Branchenfonds Investmentfonds, die ausschlieBlich in Aktien bestimmter Industriezweige oder
Wirtschaftssektoren wie zum Beispiel Banken, Rohstoffe oder Technologie anlegen.

BREEAM Building Research Establishment Environmental Assessment Method ist eine Zertifizierungsmethode fir
Gebdaude und umfasst eine Vielzahl von Umwelt und Nachhaltigkeitsaspekten. Sie wurde 1990 in
GrofBbritannien entwickelt und 2008 umfassend novelliert.

Brundtland-Bericht 1987 veroffentlichter Bericht der Weltkommission fiir Umwelt und Entwicklung. Die ehemalige
norwegische Ministerprasidentin Gro Harlem Brundtland war Vorsitzende dieser Kommission.

Bundesanzeiger Pressemedium, das von Investmentgesellschaften genutzt wird, um der Publizitéitspflicht
nachzukommen. Herausgeber ist das Bundesministerium fiir Justiz.

BVI Bundesverband Deutscher Im 1970 in Frankfurt gegriindeten BVI, sind nahezu alle deutschen Investmentgesellschaften

Investmentgesellschaften e.V. zusammengeschlossen. Zu den Aufgaben des Verbandes gehort die Wahrnehmung der Inter-essen der
Investmentbranche und die Férderung des Investmentgedankens. Uber die ,Initiative
Investmentsparen” bewirbt der BVI zudem die Idee der Fondsanlage, um sie breiten Bevolkerungs-
kreisen ndher zu bringen. Der BVI hat eine Rehe von Informationsbroschiiren herausgebracht, die
kostenlos angefordert werden kénnen.

BVI-Methode Haufig angewandte Methode zur Berechnung der Wertentwicklung eines Investmentfonds.
Kalkulationsgrundlage bildet die Veranderung der Anteilwerte innerhalb eines Betrachtungs-Zeitraums. Bei
der BVI-Methode werden bestimmte Einflussfaktoren wie Ausgabeaufschlag, Depotgebiihren oder
Kontofiihrungsgebiihren bei der Wertentwicklungs-Berechnung eliminiert. Die Methode unterstellt, dass
siamtliche Ertrage rechnerisch kostenfrei wieder angelegt werden.

CDP frither Cabon Disclosure Project, Investoreninitiative mit dem Ziel der Veré6ffentlichung von
Umweltdaten wie Treibhausgasemissionen und Wasserverbrauch. Einmal jahrlich erhebt das CDP
anhand von standardisierten Fragebogen auf freiwilliger Basis Daten und Informationen zu C02-
Emissionen, Klimarisiken und Reduktionszielen und -strategien von Unternehmen.

Corporate Governance Verantwortungsvolle Unternehmensfithrung und -kontrolle.
Cost-Averaging/Cost Average Effekt Die regelmaBige mittel- bis langfristige Einzahlung gleichbleibender Betrége in einen Investmentfonds hat
(Durchschnittskosten-Effekt) den Vorteil, dass der Anleger die Anteile bei unterschiedlichen Ausgabepreisen zu einem giinstigeren

Durchschnittspreis kauft als beim regelmaBigen Kauf einer gleichbleibenden Stiickzahl von Anteilen im
selben Zeitraum. Bei gleichbleibenden monatlichen Einzahlungen in einen Fonds erhélt der Anleger bei
fallendem Anteilwert mehr, bei steigendem Anteilwert weniger Anteile. Der positive Effekt des Cost-
Average ist bei stark schwankenden Kursen - wie sie insbesondere bei Aktienfonds in aller Regel
vorkommen - besonders ausgepragt.

Dachfonds (Fund of Funds) Besondere Fonds, die ihre Mittel in Unterfonds, also in Anteilscheinen anderer Fonds anlegen. In
Deutschland erst seit dem 3. Finanzmarktférderungsgesetz im Jahre 1998 moglich.

DAX (Deutscher Aktienindex) Ist ein an der Frankfurter Borse ermittelter Aktienindex. Er wird aus den Kursen der 40
umsatzstarksten deutschen Aktien berechnet und ist der meistbeachtete Indikator fiir die
Kursentwicklung des deutschen Gesamtmarktes.

Deckungsstockfihige Fonds Spezieller Fondstyp, der entsprechend den Vorschriften des § 54 VAG die deckungsstockfahige
Anlage in Wertpapieren fiir Pensionskassen und andere Versorgungseinrichtungen erméglicht.

Depotbank Eine KAG darf gemiB dem Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) ein von ihr aufgelegtes
Sondervermégen nicht selbst verwahren, sondern muss eine unabhéngige Depotbank beauftragen.
Dadurch bleibt das Fondsvermogen strikt vom Vermogen der KAG getrennt. Zu den Aufgaben der
Depotbank gehoren u. a. die Ausgabe und Riicknahme von Anteilscheinen sowie die Priifung der von der
KAG ermittelten borsentiglichen Ausgabe- und Riicknahmepreise, die Durchfiihrung der Ausschiittung an
die Anteilinhaber, aber auch die Abwicklung des Fondsvermégens im Falle der Auflosung des Fonds, z. B.
bei Laufzeitfonds.
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Die Depotbank erhélt fiir ihre Verwahrungs- und Kontrolltitigkeit eine Vergiitung. Die Hohe dieser
Vergiitung ist in den Besonderen Vertragsbedingungen des einzelnen Fonds angegeben. Die Gebiihr wird
dem Anleger nicht direkt belastet, sondern insgesamt aus dem Fondsvermégen bezahlt. Sie geht daher zu
Lasten der Wertentwicklung des Fonds.

Gebiihr, die ein Kreditinstitut oder eine KAG von ihren Kunden fiir die Verwahrung und Verwaltung
von Fondsanteilen erhilt.

Allgemeiner Oberbegriff fiir Instrumente, deren Preis sich aus dem Kurs von anderen Wertpapieren bzw.
Finanzprodukten (der sog. Basiswerte oder Underlyings) ableitet. Beispiele fiir Derivate: Optionen,
Futures, Swaps.

Zertifizierungssystem, das Beschreibung und Bewertung der Nachhaltigkeit von Gebduden und
Quartieren dient. Bewertet wird die Qualitit im umfassenden Sinne, iiber den kompletten
Gebéudelebenszyklus hinweg. (Effektiv-)Steuerquote eines Unternehmens - Anteil der Steuern am
Gewinn vor Steuern und damit ein MaB fiir die Minimierung von Steuerzahlungen.

Sind Banken ohne Filialnetz, die ihre Geschifte - unabhingig von Schalter6ffnungszeiten —

vor allem via Telefon oder Fax aber auch tiber das Internet abwickeln. Da diese Banken ihre
Dienstleistungen ohne individuelle Anlageberatung anbieten, sind ihre Gebiihren giinstiger als bei
herkommlichen Kreditinstituten. Direktbanken bieten seit einigen Jahren auch Investmentanteile
zahlreicher KAGs an. Zum Teil gewihren die Direkthanken bei diesen Fonds einen Rabatt auf die
Ausgabeaufschlige.

Abgeld bei Wertpapieren. Der Betrag, um den der Ausgabepreis bei der Emission von Wertpapieren deren
Nennbetrag unterschreitet bzw. der Betrag, um den der Borsenkurs den inneren Wert unterschreitet.
Gegensatz: Agio

Bedeutet Risikobetreuung.

siehe Cost-Averaging

(Eco Management and Audit Scheme), freiwilliges Instrument der Européischen Union, das
Unternehmen und Organisationen jeder GroBe und Branche dabei unterstiitzt, ihre Umweltleistung
kontinuierlich zu verbessern. EMASplus ist ein auf EMAS basierendes um die soziale und 6konomische
Perspektive erweitertes Nachhaltigkeitsmanagementsystem, das die Erstellung eines standardisierten
Nachhaltigkeitsberichts beinhaltet.

Die aufstrebenden Borsen der Entwicklungs- und Schwellenlédnder und der ehemaligen
Ostblockstaaten werden heute meist als ,Emerging Makets“ oder ,aufstrebende Markte*
bezeichnet. Sie haben meist hohere Wachstumsraten als die Kapitalmérkte der Industrieldnder,
sind aber auch haufig weniger liquide, d. h. groBere Wertpapierkdufe oder -verkaufe konnen
einen stirkeren Einfluss auf die Kursentwicklung haben.

Herausgeber von Wertpapieren.

Ist gleichbedeutend mit Auszahlplan.

Freiwilliges Regelwerk von Banken zur Einhaltung von Umwelt und Sozialstandards bei der
Projektfinanzierung.

Environmental Social Governance - (zu Deutsch: Umwelt, Soziales und Unternehmensfithrung) wird
als weiter Begriff fiir CSR (Corporate Social Responsibility) verwendet. Hierbei handelt es sich um die
Evaluierung der unternehmerischen Sozialverantwortung.

Ein Exchange-Traded Fund (= bérsengehandelter Fonds) ist ein Investmentfonds, der an der Borse
gehandelt wird. ETF werden meist passiv verwaltet und bilden dabei einen Index ab.

Investmentfonds sind dem Anleger gehdrende Sondervermogen mit meist unbegrenzter Laufzeit.
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Eine auch als Investmentpolice bekannte Kombination von Versicherungsschutz, Steuervorteilen und
den Ertragschancen von Investmentfonds. Die Besonderheit: Der in der entrichteten
Versicherungspramie enthaltene Sparanteil - das ist der Teil, der nicht zur Deckung des
Todesfallrisikos und der Kosten benétigt wird - wird direkt in Anteilen eines oder mehrerer
Investmentfonds angelegt. Die Anlageentscheidung beziiglich des Sparanteils ist also prinzipiell der
einzige, aber auch der entscheidende Unterschied zur Kapitallebensversicherung.

Das Geschiftsjahr des einzelnen Fonds ist unabhéngig vom Geschiftsjahr der KAG und vom
Kalenderjahr.

Sind die verantwortlichen Verwalter von Investmentvermogen. Sie treffen die konkreten Anlage-
entscheidungen fiir den Fonds im Rahmen der Anlagebedingungen, der Anlagegrundsitze und der
gesetzlichen Bestimmungen.

Eingruppierung von Fons nach ihrem Marktrisiko durch international anerkannte Rating-Agenturen
wie ,Moody’s Investors Service Inc* und ,Standard & Poors Inc*. Fondsratings ermoglichen die
Beurteilung des Gesamtrisikos einer Fondsanlage. Zu unterscheiden sind Fondsratings von
Performancerankings, die Aussagen tiber Fondsrenditen losgelost von ihrem Risiko treffen. Bisher
wurden vor allem Performance-Daten beobachtet.

Anleger, die innerhalb der Fondspalette einer KAG von einem Fonds zum anderen wechseln wollen (=
switchen), erhalten bei einigen Anbietern einen vollstindigen oder reduzierten Rabatt auf den
Ausgabeaufschlag. Vollstindige Rabatte wie z. B. bei der VERITAS SG, sind aber nicht

die Regel.

Bedeutet die Gesamtheit aller im Fonds befindlichen Vermogenswerte. Das Fondsvermégen besteht
bei einem Wertpapierfonds aus Wertpapieren, Bankguthaben sowie den sonstigen
Vermogensgegenstinden, wie z. B. Steuergutschriften.

Vermogensverwaltung auf Fondsbasis wird mittlerweile von zahlreichen Banken, Lebens-
versicherungen und unabhidngigen Vermogensverwaltern angeboten. Im Gegensatz zum
klassischen Vermogensverwalter investiert der Selektor nicht direkt in Aktien oder
Rentenpapieren, sondern ausschlieBlich in Investmentfonds einer einzigen oder mehrerer KAGs.
Angeboten werden hiufig drei verschiedene - standardisierte - Depottypen (z. B. ein
ertragsorientiertes, chancenorientiertes oder wachstumsorientiertes Depot). Je nachdem, welches
Risiko ein Anleger eingehen mochte. Die Depotvarianten unterscheiden sich nach ihrem
Aktienanteil. Dieser ist wiederum ausschlaggebend fiir Ertragschancen und Risiken eines Depots.

Prinzip der freien, frithzeitigen und informierten Zustimmung (free prior informed consent, FPIC),
womit gewdhrleistet werden soll, dass die indigene Bevélkerung frithzeitig an allen Entscheidungen
beteiligt wird, die ihr Land und ihre Lebensbedingungen betreffen.

Zinsabschlagsteuer wird insoweit nicht einbehalten, wie ein Freistellungsauftrag erteilt wurde oder eine
Nichtveranlagungsbescheinigung vorliegt. Bei ausschiittenden Fonds flieBt dann die

Ausschiittung ohne Abziige zu. Bei thesaurierenden Fonds, die ja die Zinsabschlagsteuer unmittel-bar
aus dem Fondsvermogen bezahlen, erhdlt man eine Gutschrift auf dem Depot oder zusitzliche
Anteilscheine in Hohe der auf die Anteile entfallenden Steuer.

Neuer Fondstyp, der in der Regel am Ende der festgesetzten Fondslaufzeit entweder die Riickzahlung des
eingesetzten Kapitals (Geld-Zuriick-Garantie) oder wenigstens eines bestimmten Prozentsatzes davon
verspricht. Hiufig wird der Anleger bis zur Endfélligkeit mit einer bestimmten Partizipationsquote am
Kursanstieg des jeweiligen Marktes beteiligt. Alternativ wird der Gewinn auf einen bestimmten
Prozentsatz des Indexanstiegs beschrinkt.

Sind Fonds, die bis zu 100 Prozent ihres Vermogens in Bankguthaben, Geldmarkttiteln
oder Wertpapieren mit kurzen Restlaufzeiten anlegen. Geldmarktfonds sind erst seit dem 1.
August 1994 in Deutschland zugelassen.

Traditionsreiche Fonds, die gemaB Ihren Anlagebedingungen sowohl in Aktien als auch in festver-
zinsliche Wertpapiere investieren kénnen, die aber in der Regel Hochstgrenzen fiir den Aktien- oder den
Rentenanteil haben. Die Entscheidungen iiber den richtigen Mix aus beiden Wertpapierarten trifft das
Fondsmanagement je nach aktueller Situation.

Verfahren zur Ermittlung der Erbanlagen eines einzelnen Menschen, bei dem die Erbsubstanz auf
mogliche Krankheit auslgsende Anlagen oder andere Anfilligkeiten gepriift wird.



Geschlossene Fonds (Closed-End Funds) Besonders im Ausland - aber auch in Deutschland in Form von meist geschlossenen Immobilien-fonds -
vorkommende Fonds, deren Mittel durch den Verkauf einer bestimmten, von vornherein begrenzten
Anzahl von Anteilen aufgebracht werden. Wird das geplante Volumen erreicht, wird der Fonds
geschlossen und die Ausgabe von Anteilen eingestellt. Der Kurswert eines Anteils richtet sich nicht nach
dem tatséchlichen, anteiligen Wert am Fondsvermdgen, sondern unterliegt der freien
Preisbindung, so dass der Fonds je nach Angebot und Nachfrage héufig mit einem nicht uner-heblichen
Aufgeld (siehe Agio) - manchmal auch mit Abgeld (siehe Disagio) - gegeniiber seinem Inventarwert
gehandelt wird. Einen Anspruch auf Riicknahme des Anteils hat der Anleger bei einem closed-end-fund
nicht. Die Anteile konnen nur an Dritte verkauft werden. Geschlossene Fonds unterliegen nicht den
Anlegerschutzvorschriften des KAGG.

Gegenteil: Offene Fonds

Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften (KAGs) Das sehr strenge und seit seiner Einfithrung im Jahre 1957 mehrmals novellierte KAGG verpflichtet alle
deutschen Investmentgesellschaften zur Einhaltung bestimmter Anlagegrundsitze. Hierzu gehort vor
allem die Risikostreuung. Das Gesetz dient in erste Linie dem Schutz der Investmentanleger.

Global Compact Der United Nations Global Compact ist die weltweit groBte Initiative fiir verantwortungsvolle
Unternehmensfithrung. Auf der Grundlage 10 universeller Prinzipien und der Sustainable Development
Goals* verfolgt er die Vision einer inklusiven und nachhaltigen Weltwirtschaft zum Nutzen aller Menschen,
Gemeinschaften und Mirkte, heute und in Zukunft. Die vier Themen-schwerpunkte sind Menschenrechte,
Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionsprivention. Dabei versteht sich die Initiative nicht als
zertifizierbarer Standard oder als Regulierungsinstrument, sondern als ein offenes Forum, um
Verdnderungsprozesse anzustoBen und Ideen zu teilen.

Greenhouse Gas (GHG) Protocol ein weltweit giiltiges Instrument zur Berichterstattung tiber Treibhausgasemissionen.

GRESB Bewertungssystem zur Messung der Nachhaltigkeitsperformance von Immobilienunternehmen und
Immobilienfonds. Bewertet wird nicht das Performancepotenzial einzelner Immobilien wie
bei LEED* oder BREEAM*, sondern Fonds und Unternehmen. Zur Bewertung wird die
Nachhaltigkeitsperformance der einzelnen Immobilien abgefragt, um diese dann auf Portfolioebene zu

aggregieren.
Halbjahresbericht Gesetzlich vorgeschriebener Rechenschaftsbericht mit halbjéhrlichem Erscheinungsdatum.
Hausse Unter Hausse versteht man starke Kurssteigerungen an der Borse. Auch Bull-Market genannt.

Gegenteil: Baisse

Hedge-Fonds Risikoreiche Fonds, die ihre Mittel iiberwiegend am Terminmarkt in derivative Instrumente wie
Optionen und Futures investieren. Hedge-Fonds diirfen im Gegenteil zu Futures Fonds aber auch einen
Teil ihrer Mittel am Kassamarkt anlegen. Hedge-Fonds unterliegen nicht dem deutschen

Investmentgesetz.
Hedging (Kurssicherung) Kurssicherung durch den Einsatz derivativer Instrumente.
IGCC Institutional Investors Group on Climate Change, Investorennetzwerk, das die Auseinander-

setzung in Unternehmen, Wirtschaft und Politik mit der Klimakrise fordert.

100) Die Internationale Arbeitsorganisation (ILO) ist eine Sonderorganisation der Vereinten Nationen, die
bereits im Jahr 1919 gegriindet wurde. Sie verfiigt tiber eine dreigliedrige Struktur, die im UN-
System einzigartig ist: Die 187 Mitgliedsstaaten sind durch Regierungen, durch Arbeit-nehmerinnen
und Arbeitnehmer sowie durch Arbeitgeber in den Organen der ILO vertreten. Schwerpunkte der
Arbeit sind die Formulierung und Durchsetzung internationaler Arbeits- und Sozialnormen die
soziale und faire Gestaltung der Globalisierung sowie die Schaffung von menschenwiirdiger Arbeit
als eine zentrale Voraussetzung fiir die Armutsbekampfung.

Immobilienfonds Fonds, die ihre Mittel tiberwiegend in Grundstiicken und Gebduden investieren. Als offene und
geschlossene Varianten erhaltlich. Nur offene Immobilienfonds unterliegen dem KAGG.

Index Wichtige Kennziffer zur Darstellung von Verdnderungen bestimmter GroBen zwischen verschiedenen
Zeitpunkten. Borsenindizes geben die Verdnderung der Entwicklung bestimmter ausgewéhlter Aktien tiber
einen bestimmten Zeitraum an. Aktien- und Rentenindizes werden eingesetzt, um einen Indikator fiir die
Entwicklung eines Gesamt- oder Teilmarktes, einer Branche oder einer Region zu schaffen. Neben
bekannten und reprisentativen Aktienindizes wie dem Deutschen Aktienindex (DAX), dem
amerikanischen Dow Jones-Index fiir 40 Industriewerte, dem Nikkei-225-Index fiir japanische Titel oder
dem Morgan Stanley Capital International (MSCI) gibt es auch weniger bekannte Indizes wie z. B. fiir die
Emerging Market-Borsenplitze. Hinzu kommen Rentenindizes wie der deutsche REX oder der REX-P.



Index Fonds

Infungibilitit

Inklusion

Intermediir

Investitionsgrad

Investment- (Aktien)Gesellschaft;

Investment-GmbH

Investmentfonds (Fonds)

Investmentkonto

Investmentpolice

KAGG

Kapitalanlagegesellschaft (KAT)
(Investmentgesellschaft)

Kassapreis

Kontrahentenrisiko

Kosten und Gebiihren

Kriegswaffenkontrollgesetz

Kurssicherung (Hedging)

In Deutschland nicht zuléssiger Fonds-Typ, der die Zusammensetzung eines bestimmten,
reprasentativen Index nachzubilden sucht. Das Anlageergebnis eines Indexfonds sollte im
Wesentlichen die Entwicklung des zugrundeliegenden Index widerspiegeln.

UnverduBerbarkeit; das Gegenteil ist Fungibilitét/Austauschbarkeit.

Einschluss bzw. Einbeziehung von Menschen mit dem Ziel der Teilhabe.

Vermittler verschiedener Akteure.

Bedeutet Fondsvermogen abziiglich der Barreserve, d. h. der Anteil des Fondsvermogens, der in
Wertpapieren, Immobilien oder Derivaten angelegt ist. Ein Fonds muss mit mindestens 51 Prozent
seines Vermogens in den Anlagen investiert sein, die der Verkaufsprospekt als
Anlageschwerpunkt vorsieht.

KAGs diirfen in Deutschland nur in der Rechtsform von Kapitalgesellschaften, also
Aktiengesellschaft oder GmbH betrieben werden.

Nach strengem deutschem Recht ist ein Investmentfonds ein Sondervermogen, das von einer KAG
verwaltet und von einer von ihr unabhéngigen Depotbank verwahrt wird. In einem Investmentfonds
sammelt eine KAG die Gelder vieler Anleger, um sie nach dem Prinzip der Risikostreuung in
verschiedenen Vermogenswerten gewinnbringend anzulegen.

Wertpapierkonto, auf dem Investmentanteile verwahrt werden. Es ermdglicht regelméaBige und
unregelmiBige Einzahlungen, die in Investmentanteilen bzw. Anteilbruchteilen gutgeschrieben
werden.

siehe Fondsgebundene Lebensversicherung

Gesetz tiber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG).

Spezial-Kreditinstitut, dessen Geschiftsbetrieb darauf ausgerichtet ist, bei ihm eingelegte

Gelder im eigenen Namen fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger nach dem Grundsatz

der Risikostreuung gesondert vom Gesellschafts-Vermdgen anzulegen. Die KAG muss iiber

die sich hieraus ergebenden Rechte der Anleger (Anteilinhaber) Urkunden (Anteilscheine) ausstellen. Die
Anlage der Gelder kann nach dem KAGG in Form von Wertpapier-, Beteiligungs- oder
Grundstiicksvermogen erfolgen. Eine KAG darf in Deutschland nur in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft oder der Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (GmbH) betrieben werden. Deutsche
KAGs unterliegen dem Gesetz iiber Kapitalanlagegesellschaften (KAGG) und gleichzeitig als
Spezialkreditinstitute dem Gesetz {iber das Kreditwesen (KWG).

Preis, der aktuell fiir eine sofortige Lieferung bezahlt wird.

Ausfallrisiko des Vertragspartners, speziell des Emittenten.

Die Kostenbelastungen beim Investmentsparen untergliedern sich in diejenigen Kosten, die dem
Anleger direkt berechnet werden, wie beispielsweise der Ausgabeaufschlag,
Kontofiihrungsgebiihren und anfallende Depotgebiihren sowie in Kosten, die dem Fonds
belastet werden und damit letztlich zu Lasten der Fondsperformance gehen. Dazu gehoren
beispielsweise die Fondsverwaltungsgebiihren oder die Depotbankgebiihr.

Ausfiihrungsgesetz zu Artikel 26 des Grundgesetzes. Es regelt die Herstellung, Uberlassung, In-
den-Verkehr-Bringen, den Erwerb und Transport von Kriegswaffen.

Optionale Absicherung eines erreichten Kursniveaus durch entsprechende Transaktionen am
Options- oder Terminmarkt. Beispielsweise l4sst sich ein Fonds durch Devisenkurs-
sicherungsgeschifte vor Wihrungsverlusten schiitzen. Die Kosten fiir diese Geschifte werden
dem Fondsvermégen entnommen und belasten damit den méglichen Wertzuwachs.



Land Grabbing Landaneignung; groBflachiger Kauf oder Pacht von Agrarflidchen durch staatliche oder private Investoren
im wirtschaftlich schwachen Ausland. Ziel ist die Erndhrungssicherung in den investierenden Lindern, die
die eigene Versorgung sichern wollen. Weiteres Ziel ist die
Sicherung von Wasserrechten. Die entsprechenden Agrarflichen konnen somit nicht mehr von der
ansissigen Bevolkerung genutzt werden - mit der Folge der Vernichtung kleinbéuerlicher Existenzen. Es
besteht die Gefahr von steigenden lokalen Nahrungsmittelpreisen, einer verschlechterten
Erndhrungssituation mit erhéhten notwendigen Nahrungsmittelimporten sowie Schiden an Umwelt und
Biodiversitat.

Linder- und Regionenfonds Sind Aktienfonds, die ausschlieBlich in einem ausgewdéhlten Land oder in speziell
zusammengefiihrten Lindergruppen (z. B. Siideuropa oder Lateinamerika) anlegen. Sie haben
eine andere Risikostruktur als Fonds, die ihre Anlagen {iber viele Anlageldnder streuen.

LEED Leadership in Energy and Environment Design ist ein US-amerikanisches System des U.S. Green
Building Council zur Klassifizierung nachhaltiger Gebdude. Es wurde 1998 auf Basis des
BREEAM-Systems entwickelt und bewertet Gebdude durch eine Punktevergabe fiir einzelne

Kriterien.

Liquiditit »Fliissigkeit«; im Magischen Dreieck: MaB dafiir, wie schnell ein investierter Betrag wieder in
Bargeld/Bankguthaben getauscht werden kann; bei Derivategeschiften: Vorhalten von Bargeld/
Bankguthaben.

Managementgebiihr Fondsverwaltungsvergiitung

(Management Fee)

Managementstile Fonds konnen nach unterschiedlichen Anlageansitzen verwaltet werden. Bei Anlageent-scheidungen

unterscheidet man in der Regel zwischen dem Top-down- und dem

Bottom-up-Ansatz. Wihrend das Fondsmanagement beim Top-down-Ansatz ausgehend

von volkswirtschaftlichen Daten zunichst Gewichtungen fiir die einzelnen Anlageldnder festlegt und
dann die Quote mit Titeln auffiillt, sucht das Fondsmanagement, das nach dem Bottom-up-Ansatz
vorgeht, interessante Einzeltitel aus, ohne auf die Lénderquote zu achten. Vor allem Small Cap-
Fonds werden in aller Regel nach dem Bottom-up-Ansatz gemanagt. Ublicherweise orientiert sich
das Fondsmanagement an einem Referenzindex. Der Vergleich zwischen Index und
Fondsentwicklung macht die Leistung des Managements messbar. Ein iiber den Index liegender
Wertzuwachs oder ein geringerer Wertverlust wird dadurch angestrebt, dass das Management gezielt
von der Indexzusammensetzung abweicht und beispielsweise bestimmte Wertpapiere im Fonds
stirker oder schwicher vertreten sind als im Index.

Markergestiitzte Selektion Untersuchung des Erbguts mit dem Ziel, Lebewesen mit genetisch gewiinschten Eigenschaften zu
finden und zu ziichten.

Maximaler Verlust Bezeichnet den starksten Wertriickgang, den ein Fonds oder Index wihrend eines
Sechsmonatszeitraums in den vergangen drei Jahren aufwies. Dazu werden gleitende
Zeitraume gemessen, d. h. der maximale Verlust wird berechnet fiir den Zeitraum Januar
bis Juni, gefolgt von Februar bis Juli, Mérz bis August usw.

Mid-Cap-Fonds Sind Fonds, die ihre Mittel vor allem in mittelgroBe borsennotierte Unternehmen
investieren, z. B. M-DAX-Werte.

Mindestanlagesumme Etliche KAGs verlangen, dass der Anleger einen Mindestbetrag in einen bestimmten Fonds investiert.
Einmalanlagen sind bereits ab einem Betrag von 250,00 € moglich. Bei einigen Fonds muss der Anleger
nur mit einer Mindestsumme starten und kann sie spéter in beliebigen Schritten erhdhen, bei anderen
Fonds sind sowohl fiir die Erstanlage als auch fiir alle weiteren Investments Mindestsummen
vorgeschrieben. Auch fiir die Einrichtung eines Fonds-Sparplans ist iiblicherweise eine regelmaBige
Mindestanlagesumme (ab 25,00 € pro Monat) erforderlich. Angaben zur Mindest-anlage finden sich im

Verkaufsprospekt.
Mischfonds siehe gemischter Fonds
Mittelabfliisse Wert der zuriickgegebenen Anteile innerhalb eines bestimmten Beobachtungszeitraums.
Mittelzufliisse Saldo der von Anlegern erworbenen Anteile eines Investmentfonds unter Beriicksichtigung der

zurlickgegebenen Anteile innerhalb eines bestimmten Zeitraums.

Nebenwerte Sind Aktien von mittleren und kleineren bérsennotierten Gesellschaften.
(Mid Caps oder Small Caps) Gegenteil: Standardwerte / Blue Chips



Nettoinventarwert
(Net Asset Value/NAV)

NGO

Offene Fonds

Offshore-Finanzplatz

Offshore-Windpark

Optionsgeschiifte

Outperformer

Performance

Portfolio (Portefeuille)

Preisveréffentlichung

Private Equity

Public-Private-Partnerships

Publikums-/Spezialfonds

Publikumsfonds

Bedeutet Nettoinventarwert = Fondsvermégen.

(Non Governmental Organisation, Nichtregierungsorganisation), private, unabhéngige, nicht
gewinnorientierte Organisation der Zivilgesellschaft.

Investmentfonds, bei denen unbegrenzt Anteile ausgegeben und auf Wunsch des Anlegers
borsentaglich auch wieder zuriickgenommen werden.
Gegenteil: Geschlossene Fonds

Finanzplatz auBerhalb tiblicher Rechtsnormen, gekennzeichnet durch niedrige Besteuerung, ein
hohes MaB an Vertraulichkeit/Intransparenz und ein geringes MaB an Bankenaufsicht und -
regulierung.

Réumliche Ansammlung von Windenergieanlagen auBerhalb von Kiistengewéssern auf
offener See.

Bedeuten Erwerb oder VerduBerung des Rechts, eine bestimmte Anzahl von Wertpapieren

einer bestimmten, zum Aktienhandel zugelassenen Aktienart jederzeit wihrend der Laufzeit der Option zu
einem im Voraus vereinbarten Preis (Basispreis) entweder vom Kontrahenten (Stilhalter) zu kaufen oder an
ihn zu verkaufen. Fiir dieses Recht hat der Kdufer bei Abschluss des Optionsgeschifts den Optionspreis
(Prémie) zu zahlen. Gehandelt werden Kauf- (call) und Verkaufsoptionen (put), die jweils ge- und verkauft
(geschrieben) werden kénnen. Wihrend Kaufoptionen das Recht, nicht jedoch die Pflicht gewihren, ein
bestimmtes Wertpapier innerhalb eines bestimmten Zeitraums zu einem festgelegten Preis (dem Basispreis)
zu kaufen, verbriefen Verkaufsoptionen das Recht, aber nicht die Pflicht, ein bestimmtes Wertpapier
innerhalb einer definierten Zeitspanne zu einem festgelegten Preis zu verkaufen. Mit Calls spekuliert ein
Anleger mit geringerem Kapitaleinsatz auf steigende Kurse, wiahrend er mit Puls sein Portfolio flexibel
gegen fallende Kurse versichern kann, um sich gegen Riickschldge am Markt zu schiitzen.

So bezeichnet man Fonds, die in einem bestimmten Betrachtungszeitraum eine bessere
Performance (Wertentwicklung) erzielen konnten als ihre Vergleichsindex- oder
Benchmarkwerte.

Als Performance bezeichnet man die Wertentwicklung einer Kapitalanlage. Bei Investmentfonds wird meist
die prozentuale Verdnderung der Anteilwerte wihrend eines bestimmten Zeitraums unter Beriicksichtigung
der Ausschiittung und des Korperschaftsteuerguthabens - meist aber nicht der beim Fondskauf gezahlten
Ausgabeaufschlige - gemessen (BVI Formel). Die Wertentwicklungen verschiedener Fonds und damit die
Leistung des Fondsmanagements lassen sich nur miteinander vergleichen, wenn Fonds mit in etwa gleichen
Anlageschwerpunkten und vergleichbarer Anlagestrategie betrachtet werden.

Einzelne Bestandteile eines Depots. Bei Investmentfonds versteht man unter Portefeuille die
Summe der Anlagewerte eines Fonds.

Ist fiir Ausgabe- und Riicknahmepreis unter Angabe der fiir Zwischengewinne gesetzlich
vorgeschrieben und muss borsentéglich in einer hinreichend verbreiteten Tageszeitung
erfolgen. Die Anteilspreise werden in regionalen und iiberregionalen Tageszeitungen (z. B.
Handelsblatt, Frankfurter Allgemeine Zeitung) oder im Internet verdffentlicht.

Beteiligungskapital, bei dem die vom Kapitalgeber eingegangene Beteiligung nicht an Borsen gehandelt
wird. Wird das Kapital jungen innovativen Unternehmen zur Verfiigung gestellt oder besteht ein hohes
Risiko (bei entsprechend hoher Wachstumschance), spricht man auch von Wagniskapital (engl. Venture
Capital).

(6ffentlich-private Partnerschaften) sind Kooperationen von 6ffentlicher Hand und privater Wirtschaft
beim Entwerfen, bei der Planung, Erstellung, Finanzierung, dem Management, dem Betreiben und dem
Verwerten von zuvor allein in staatlicher Verantwortung erbrachten 6ffentlichen Leistungen.

Publikumsfonds sind Investmentfonds, die grundsitzlich jedem Anleger offenstehen. Anteile an
Spezialfonds diirfen dagegen nur von institutionellen Anlegern erworben werden.

Sind Investmentfonds, deren Anteilscheine keinem bestimmten Anlegerkreis vorbehalten sind,
sondern von jedermann erworben werden kénnen.
Gegenteil: Spezialfonds



Ratio Wichtige Kennzahlen wie die Begriffe Sharpe-Ratio, Treynor-Ratio

Rechenschaftsbericht Jede deutsche KAG ist gesetzlich verpflichtet, iiber ihren Fonds jahrlich - spétestens drei Monate
nach Abschluss des Fondgeschiftsjahres - einen Rechenschaftsbericht zur Information der
Anleger zu verdffentlichen. Der Rechenschaftsbericht enthilt zum Berichtsstichtag u. a. die
Vermogensaufstellung, die Aufwands- und Ertragsrechnung sowie die Hohe einer evtl.
Ausschiittung, ergdnzt durch Informationen zur Geschifts- und Fondsentwicklung. AuBerdem
muss die KAG zusitzlich einen Halbjahresbericht erstellen.

Reit Die Abkiirzung REIT steht fiir den englischen Begriff Real Estate Imvestment Trust. Das sind
borsennotierte US-Immobiliengesellschaften. Sie investieren das Kapital ihrer Anteilinhaber zu
mindestens 75 Prozent in US-Immobilien.

Rendite Unter Rendite einer Kapitalanlage versteht man das Verhéltnis des jahrlichen Ertrages bezogen auf
den Kapitaleinsatz, also die finanzmathematische Verzinsung des eingesetzten Kapitals. Die Rendite
einer Investmentanlage beruht auf den Ertrigen des Fonds (z. B. Zinsen, Dividenden, realisierte
Kursgewinne) und den Kursverinderungen der im Fonds befindlichen Werte.

Rendite/Risiko Die Kennziffer fir das Verhiltnis zwischen Rendite und Risiko ist die Sharpe-Ratio.
Rentenfonds Fonds, die {iberwiegend oder ausschlieBlich in festverzinslichen Wertpapieren investieren.
Research Englischer Begriff fiir Finanzanalyse. Unternehmen und Kapitalanlagen werden durch spezialisierte

Gesellschaften oder Personen auf bestimmte Aspekte untersucht, deren Analyseergebnis die Grundlage
fiir eine Investitionsentscheidung bildet.

Risikofaktoren Nachfolgend eine Auswahl der wichtigsten Risikofaktoren:

Marktrisiko: Sind an den internationalen Bérsen Kursriickgénge zu verzeichnen, wird sich dem kein Fonds
entziehen konnen. Dieses Marktrisiko wird um so gréBer, je spezieller der Anlageschwerpunkt eines Fonds
ist, denn damit wird tendenziell auf eine breite Streuung verzichtet. Ob das jeweilige Fondskonzept oder
der Anlageschwerpunkt erhohte Marktrisiken birgt, muss im Einzelfall gepriift werden.

Fondsmanagement: Auch das Fondsmanagement ist nicht frei von Fehleinschitzungen.
Ebenso kann ein Wechsel im Management eines Fonds erhebliche Auswirkungen auf die Performance - im
positiven wie im negativen Sinn - haben.

Wihrungsrisiko: Legt ein Fonds Gelder in einer ausldndischen Wahrung an, dann kénnen mit
dem Erwerb der Fondsanteile Wahrungsrisiken verbunden sein. Teilweise wird in Fonds eine
Absicherungsstrategie gegen Wahrungsrisiken betrieben, unabhingig davon, in welcher
Wihrung die Fondsanteile notiert werden.

Interpretationsrisiko: In Deutschland werden Wertentwicklungstabellen publiziert, die auf unterschiedliche
Annahmen, Berechnungsmethoden und Stichtagsbetrachtungen beruhen. Es ist also ratsam, sich beim
Vergleich von Fonds auf Daten zu verlassen, die jeweils nach derselben Methode erarbeitet sind. Des
Weiteren muss darauf geachtet werden, dass nur Fonds mit dhnlichen Anlagegrundsitzen verglichen
werden. Auch kann die in der Vergangenheit erzielte Performance, nicht einfach in die Zukunft
fortgeschrieben werden.

Bonititsrisiko: Rentenfonds mit Anleihen von Emittenten geringerer Bonitit bringen ein

hoheres Risiko mit sich.

Informationsrisiko: Darstellungen in Medien konnen einen Sachverhalt zeitverzégert,

unrichtig oder unvollstindig wiedergeben. Daraus resultiert die Gefahr, zu spét tiber wichtige
Informationen zu verfiigen und deshalb Verluste zu erleiden oder die Entscheidung fiir den
Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen aufgrund fehlerhafter oder unzureichender Informationen
zu fallen.

Risikoballung: Anleger sollten die Anhdufung von Risikofaktoren vermeiden. Da dies jedoch

nicht immer leicht und auf den ersten Blick erkennbar ist, gilt die Devise ,Nicht verzetteln®.

Lieber wenige bewéhrte Fonds ins Portfolio nehmen und sich mit ihnen beschaftigen, als viele Fonds, von
denen man zu wenig weil.



Risikostreuung (Diversifikation) Grundidee der Anlage in Investmentfonds ist das Prinzip der Risikostreuung. Das Portfolio eines
Investmentfonds besteht aus einer Vielzahl verschiedener Wertpapiere (absolute Untergrenze sind 16
Werte). Jedes einzelne Wertpapier birgt neben Chancen auf Kursgewinne auch Risiken, die zum einen im
Wertpapier selbst liegen und als titelspezifische Risiken bezeichnet werden. Zum anderen resultieren
Gefahren aus der Entwicklung der einzelnen Wertpapiermérkte. Bei anlagen in fremden Wahrungen
besteht zudem ein Wiahrungsrisiko. Das titelspezifische Risiko lasst sich durch die Verteilung der
Investitionssumme auf mehrere Einzelwerte reduzieren, denn das Risiko eines Portefeuilles ist geringer
als der gewichtete Durchschnitt der Risiken seiner Einzelpositionen. Marktrisiken werden vermindert,
indem die verschiedenen Anlagen unternehmens-, branchen-, linder- und wihrungsmaBig gestreut
werden. Das Prinzip der Risikostreuung ist im KAGG geregelt.

Riicknahme (von Fondsanteilen) Bei jedem offenen Fonds ist die KAG verpflichtet, die vom Anleger zuriickgegebenen Anteile
borsentédglich zum Riicknahmepreis zuriickzunehmen.

Riicknahmegebiihr Einige wenige ausldndische Fondsanbieter erheben nicht beim Kauf, sondern beim Verkauf von
Fondsanteilen eine Gebiihr. Je linger der Anleger die Fondsanteile im Depot gehalten hat, desto
niedriger sind in der Regel diese Riicknahmegebiihren.

Riicknahmepreis Er entspricht dem Anteilwert. Der Riicknahmepreis ist der Preis, den der Anleger beim Verkauf seiner
Fondsanteile erzielt. Es handelt sich hierbei um den Nettoinventarwert. Er wird borsentéglich errechnet
und verdffentlicht.

Schwellenlidnder sieche Emerging Markets

Sekundenhandel AuBerborslicher, ausschlieBlich durch Computer automatisch durchgefiihrter Handel von
Wertpapieren.

Shareholder Value Der Vermégenswert (Value), den ein Aktiondr (Sharholder) einer Aktiengesellschaft besitzt,

besteht aus dem Kurswert seiner Aktie. Eine auf Shareholder Value angelegte
Unternehmenspolitik wird daher versuchen, den Kurswert der Aktien und damit den
Marktwert des Gesamtunternehmens zu steigern.

Sharpe-Ratio Die Sharpe-Ratio misst die Uberschussrendite eines Fonds. Wenn also beispielsweise ein
Anleger die Wahl zwischen zwei Fonds hat, die beide in den vergangenen drei Jahren eine jahrliche Rendite
von 10 Prozent erzielt haben, so wird er den Fons bevorzugen, der diese Rendite mit der geringeren
Schwankungsbreite erreichte. Hier fallt die Entscheidung also relativ leicht. Muss der Anleger aber zwischen
zwei Fonds wihlen, von denen der eine zwar etwas schwicher in der Rendite, aber eben auch etwas weniger
risikobehaftet ist, so gibt die Sharpe-Ratio die notwendige Hilfestellung. Zunichst einmal enthilt sie im
Zihler die sogenannte Uberschussrendite. Darunter versteht man die iiber eine festverzinsliche Anlage
hinausgehende Rendite (annualisiert). Wenn also der risikolose feste Zins drei Prozent und der ausgewihlte
Fonds zehn Prozent abgeworfen haben, so hat letzterer eine Uberschussrendite von sieben Prozent. Diese
wird ins Verhiltnis gesetzt zum Risiko, ausgedriickt als Volatilitit. Eine positive Sharpe-Ratio, also eine
deutlich groBer eins (>1) zeigt an, dass gegeniiber der risikolosen verzinslichen Anlage eine Mehrrendite
erwirtschaftet wurde. Zum anderen zeigt sie, in welchem Verhéltnis diese Mehrrendite zum eingegangenen
Risiko steht. Umgekehrt verdeutlicht eine negative Sharpe-Ratio kleiner Null (<0), dass noch nicht einmal
die feste Verzinsung iibertroffen wurde. Wahrend bestimmter Phasen gibt es durchaus Mirkte, in denen
trotz eingegangenen Risikos keine angemessene Wertentwicklung zu erzielen ist. Unterscheiden sich also
zwei Fonds sowohl in der erzielten Rendite als auch in der Volatilitit, sollte unter sonst gleichen
Bedingungen der Fonds mit der hoheren Sharpe-Ratio bevorzugt werden.

SICAV Eine SICAV ist eine besonders in Frankreich und in Luxemburg gebrduchliche Aktiengesellschaft, die iiber
Gesellschaftsorgane sowie iiber ein Mindestkapital verfiigt. Das Kapital der Gesellschaft variiert jedoch. Es
entspricht jederzeit dem Wert des Nettovermogens aller Teilfonds der Gesellschaft und wird durch Anteile
ohne Angabe eines Nominalwertes dargestellt. Im Unterschied zu einer
Aktiengesellschaft im klassischen Sinn ist der Zweck der SICAV auf die Anlage des Gesellschafts-kapitals
in Wertpapieren nach dem Grundsatz der Risikostreuung - dhnlich wie es das KAGG fiir deutsche
Investmentgesellschaften vorschreibt - ausgerichtet.

Small-Cap-Fonds Fonds, die ihre Mittel iiberwiegend in kleine borsennotierte Unternehmen (sogenannte
Nebenwerte) investieren.

Sondervermégen Ein anderer Ausdruck fiir Investmentfonds.



Sparerfreibetrag

Sparplan

Spezialititenfonds

Standardwerte

Stoxx

Sustainable Development Goals
(SDGs)

Termingeschéft

Terminmarkt-Instrumente

Thesaurierende Fonds

Timing

Top-Down

Trading

Transgene Pflanzen

Um den Sparerfreibetrag unverziiglich und nicht erst im Rahmen der Einkommensteuererklirung
auszuschopfen, kann jeder Anleger gegentiber seiner Investment-Gesellschaft, Bank oder Sparkasse einen
Freistellungsauftrag erteilen. Bei rechtzeitiger Vorlage werden die Depotverwahrung der Anteilscheine das
Korperschaftsguthaben vergiitet und der zins-abschlagsteuerpflichtige Teil der Ausschiittungen des Fonds
bis zur Hohe des Freistellungs-auftrags (maximal 1.000,00 € pro Anleger bei Einzelveranlagung, bei

Zusammenveranlagung maximal 2.200,00 € (Stand 01.01.2023), ohne Abzug ausgezahlt bzw. bei
thesaurierenden Fonds die Zinsabschlagsteuer den Anlegern erstattet.

RegelmiBige Einzahlung eines bestimmten Anlagebetrages zum Erwerb von Investmentanteilen. Der
Kauf von Fondsanteilen {iber einen Sparplan bietet neben dem Vorteil des Cost-Averaging auch die
Maoglichkeit, Hohe und Dauer der Einzahlungen flexibel zu gestalten. Bei Sparplanen entfillt fiir den
Anleger zudem die schwierige Wahl, des idealen Anlagezeitpunktes (auch Timing genannt).

Spezialititenfonds unterscheiden sich durch die Ausrichtung ihrer Anlagepolitik auf bestimmte Lander,
Industriezweige, Wirtschaftssektoren oder auf bestimmte Wertpapiere wie Wandel- und Optionsanleihen
von anderen Investmentfonds. Spezialitdtenfonds setzen beim Anleger ein hoheres MaB an
Risikobereitschaft, aber auch an Marktkenntnis voraus, da durch die Beschrinkung auf bestimmte
Segmente neben hoheren Chancen auch vermehrt Risiken entstehen.

Werden auch Blue Chips genannt.

Die Dow Jones STOXX Indizes wurden im Rahmen einer Kooperation zwischen Deutsche Bérse AG und
Dow Jones & Company Inc., SBF Bourse de Paris sowie der SWX-Swiss Exchange entwickelt. Die
Einfithrung der Dow Jones STOXX Indizes am 26. Februar 1998 tragt auf dem groBen Interesse der
Anleger nach europaweit ausgerichteten Indizes und darauf basierenden Derivaten Rechnung. Es werden
zunehmend landertibergreifende Strategien und branchenspezifische Ansitze verfolgt, wahrend Verfahren
bei der Asset Allocation, die auf einzelne Lander abzielen, im Euro-Raum immer mehr an Bedeutung
verlieren werden. Die Dow Jones STOXX Indexfamilie besteht aus vier Haupt-indizes und 19
Branchenindizes. Der Dow Jones STOXX Index umfasste im Juni 1998 665 Aktienwerte aus 16
verschiedenen Landern. Der Dow Jones Euro STOXX enthielt im Juni 1998 326 Aktien des iibergeordneten
Dow Jones STOXX Index aus 10 Lindern, die an der européischen Wahrungsunion teilnehmen.

Die Agenda 2030 wurde 2015 von allen UN-Mitgliedsstaaten verabschiedet und gilt fiir alle Staaten
dieser Welt. Entwicklungslander, Schwellenldander und Industriestaaten. Das Kernsttick bildet ein
Katalog mit 17 Zielen fiir nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs), die erstmals
alle drei Dimensionen der Nachhaltigkeit - Soziales, Umwelt, Wirtschaft - gleichermaBen
berticksichtigen.

Kauf oder Verkauf, bei dem die Leistung erst zu einem spéiteren Zeitpunkt erfolgt; erfolgt die
Lieferung/Leistung dagegen sofort, spricht man von Kassageschift.

Derivative Produkte

Bei thesaurierenden Fonds werden die Ertrige nicht ausgeschiittet, sondern wieder im Fonds angelegt.
Bei einigen wenigen Fonds existiert jeweils eine ausschiittende und eine thesaurierende Variante. In
der Regel werden die ausschiittenden Tranchen als A-Anteile bezeichnet, die thesaurierenden Tranchen
als B-Anteile.

Gegenteil: Ausschiittende Fonds

Ist die Wahl des richtigen Anlagezeitpunkts bzw. des richtigen Ausstiegs. Fachleute raten allerdings
Privatanlegern davon ab, ein Timing zu versuchen. Untersuchungen zeigen, dass die {iberwiegende
Mehrzahl der Privatanleger nicht den richtigen Zeitpunkt findet. Das Timing-Problem kann der
Anleger bei Sparplanen durch das Cost-Averaging vermeiden

Top-Down-Approach stellt einen Managementansatz dar.
Gegenstiick: Bottom-up

Kauf und Verkauf von Wertpapieren in kurzen Zeitabstanden.

Gentechnisch verinderte Pflanzen, in die artfremde Gene eingebracht wurden. Die
Verinderung der Erbanlagen wiirde unter natiirlichen Bedingungen durch Kreuzen oder
natiirliche Fortpflanzung nicht vorkommen. Beispielsweise entwickeln Pflanzen
eigenstindig Gifte gegen bestimmte Schidlinge, wenn ihnen bestimmte Gene von
Bakterien iibertragen werden.



Trust

Umbrella Funds

UN Leitprinzipien fiir Wirtschaft
und Menschenrechte

UNEP Statement of Commitment by
Financial Institutions on Sustainable
Development

Verfiigbarkeit

Vergleichsindex
(Benchmark, VergleichsmaBstab)

Verkaufsprospekt

Vermogensaufstellung

Vermégenswirksame Leistungen und
Vermogensbeteiligungsvertrige

Vertragsbedingungen

Vertriebszulassung

Verwaltungsgebiihr
(Managementgebiihr, Management Fee)

Englischsprachige Bezeichnung fiir Investmentfonds, z
B. VERITAS SG Investment Trust GmbH.

Meist ausldndische Investmentfonds, die dem Anleger unter einem gemeinsamen Schirm

(engl.: umbrella) Anlagen in verschiedenen Einzelfonds der gleichen KAG bieten. Jeder Unterfonds
hat einen speziellen Anlageschwerpunkt. Der Anleger kann dann je nach Markteinschéitzung und
Risikoneigung ohne zusitzlichen Spesenaufwand oder zu minimalen Gebiihren (vgl.
Fondswechsel) zwischen den Unterfonds wechseln. Der Ausgabeaufschlag fillt einmalig nur beim
Einstieg in den Umbrella Fund an.

2011 sind die Leitprinzipien einstimmig im UN-Menschenrechtsrat angenommen worden. Sie

sind kein verbindliches Vélkerrecht, beruhen jedoch auf den bestehenden Menschenrechts-
verpflichtungen und sind als Mindestanforderungen an Staat und Unternehmen zu verstehen.

Die Leitprinzipien beruhen auf drei Séulen: - Staatliche Pflicht zum Schutz der Menschenrechte, -
Unternehmensverantworung zur Achtung der Menschenrechte, - Zugang zu effektiven Rechtsmitteln
damit wirtschaftshezogene MenschenrechtsverstoBe untersucht, geahndet und wiedergutgemacht werden
konnen.

Erklarung des Umweltprogramms der Vereinten Nationen zur Verantwortung von Finanzinstituten fiir
nachhaltige Entwicklung, zu deren Umsetzung sich Finanzinstitute durch Unterzeichnung verpflichten
konnen.

Eine KAG ist gesetzlich verpflichtet, Anteile eines offenen Fonds borsentaglich zuriickzunehmen. Eine
Ausnahme konnen hier offene Immobilienfonds bilden. Der Kunde soll jederzeit ohne Einhaltung einer
Kiindigungsfrist tiber sein Vermogen verfiigen konnen.

Spezielle Kiindigungsfristen gibt es lediglich bei Anlagen nach dem 5. Vermégensbildungsgesetz / 3.
Vermogensbeteiligungsgesetz beziiglich der Arbeitnehmersparzulage.

Stellt die Entwicklung eines bestimmten Index dar, der einem Fonds als Vergleichsbasis fiir
die Wertentwicklung dient. Ziel eines aktiv gemanagten Fonds ist es den Vergleichsindex zu schlagen.
Passiv gemanagte (Index) Fonds sollten sich in etwa wie ihr VergleichsmaBstab entwickeln.

Das deutsche Recht gebietet, dass vor dem Kauf von Investmentanteilen ein Verkaufs-

prospekt mit den Vertragsbedingungen des Investmentfonds ausgehindigt werden muss.

Der Inhalt des Verkaufsprospekts ist durch das KAGG genau festgelegt. Er enthilt alle Angaben, die fir
die Beurteilung einer Anlage in Investmentfonds von wesentlicher Bedeutung sind.

Ist ein Teil des Rechenschafts- und Halbjahresberichts, aus dem Zusammensetzung und
Veranderung des Fondsvermogens hervorgehen.

Vermogenswirksame Leistungen (abgekiirzt VL oder VWL) sind nach deutschem Vermégens-
bildungsgesetz Geldleistungen, die der Arbeitgeber fiir den Arbeitnehmer in eine oder mehrere von
diesem gewihlte, gesetzlich vorgegebene Form der Vermégensanlage zahlt.

Vermogenswirksame Leistungen kdnnen sich aus bis zu zwei Bestandteilen zusammensetzen. Zum einen
ist der Arbeitgeber gesetzlich verpflichtet, Teile des (Netto-)Arbeitslohns an Stelle einer Auszahlung an
den Arbeitnehmer vermégenswirksam anzulegen, wenn der Arbeitnehmer dies schriftlich beantragt. Zum
anderen kann der Arbeitgeber von dem Arbeitslohn unabhingig zusitzliche Geldleistungen erbringen
und fiir den Arbeitnehmer anlegen; ein Anspruch auf solche zusitzlichen vermégenswirksamen
Leistungen gegen den Arbeitgeber kann in Tarifvertridgen, einer Betriebsvereinbarung oder dem
Arbeitsvertrag vorgesehen werden.

Von dem Begriff der vermogenswirksamen Leistung zu trennen ist die Arbeitnehmersparzulage. Mit
dieser bezuschusst der Staat unter Umstdnden den vermogenswirksam angelegten Betrag unabhéngig
davon, ob dieser aus Teilen des Arbeitslohns stammt oder ob der Arbeitgeber ihn

als zusitzliche Geldleistung erbracht hat.

Bevor eine Investmentgesellschaft Anteile eines Fonds vertreiben darf, miissen die Vertrags-
bedingungen eines Fonds vom Bundesaufsichtsamt fiir das Kreditwesen genehmigt werden. Die
Vertragsbedingungen regeln das Rechtsverhiltnis zwischen Anleger und KAG.

Bevor auslidndische Fondsanteile in Deutschland 6ffentlich zum Vertrieb angeboten werden diirfen, muss
die Investmentgesellschaft das Anzeigeverfahren fiir den 6ffentlichen Vertrieb beim Bundesaufsichtsamt
fiir das Kreditwesen ordnungsgemiB durchlaufen haben. Fondspreise konnen auch ohne
Vertriebszulassung verdffentlicht werden.

Ist die Verglitung, die die KAG fiir die Verwaltung eines Fonds erhilt. Die Hohe der
Verwaltungsvergiitung ist in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® im Verkaufsprospekt geregelt. Die
Gebiihr wird nicht dem Anleger, sondern dem Fonds belastet.



Volatilitit

Wertenentwicklung

Wiederanlage

‘Wiederanlagerabatt

Zertifikat

Zinseszins-Effekt

Zwischengewinn

Schwankung einer Zeitreihe um ihren Mittelwert.

siehe Performance

Die Wiederanlage des jdhrlichen Ausschiittungsbetrags erfolgt automatisch. Dem Anleger

werden auf Basis des Riicknahmepreises - ausgabeaufschlagfrei - neue Fondsanteile oder Bruchteile von
Anteilen gutgeschrieben. Die Wiederanlage von Ausschiittungen fiihrt zu einem héheren Wertzuwachs des
eingesetzten Kapitals (Zinseszins-Effekt).

Investmentgesellschaften gewihren entweder einen vollstindigen oder teilweisen Rabatt auf den
Ausgabeaufschlag, wenn Anleger den Ausschiittungsbetrag in demselben Fonds belassen wollen. Die
Hohe des Wiederanlagerabatts wird mit der Ausschiittungsbekanntmachung veréffentlicht.

Ist ein Begriff fiir Anteilscheine eines Investmentfonds.

Wiederangelegte Ertrige eines Investmentfonds erhdhen den Anlagebetrag und damit die
Ertragschancen. So ergibt sich ein groferer Wertzuwachs des eingesetzten Kapitals.

Dividenden und Zinseinnahmen, die dem Anleger bei in- und auslédndischen Fondsanteilen zuzurechnen
sind und im Anteilswert enthalten sind. Seit dem 1. Januar 1994 unterliegen diese Zwischengewinne der
Einkommensteuer und - wie ausgeschiittete oder thesaurierte Fondsertrage - der Zinsabschlagsteuer.





